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Markt zeigt ungewöhnliche Stärke

DAS TREND-STÄRKE-SYSTEM

BERNECKER

Die Stärke des Marktes ist beachtlich. Andererseits aber auch konsequent, 
denn die amerikanische Wirtschaft ist allen Warnsignalen zum Trotz in 
guter Verfassung. Die staatlichen Investitionsprogramme schlagen sich in 
der optimistischeren Wachstumsprognose der Fed mit + 2,1 % statt + 
1,4% für 2024 und + 2,0 % statt + 1,8 % für 2025 nieder. Statt „hard“ 
oder „soft landing“ sieht es nach „no landing“ aus, indem alles bleibt wie 
es ist - sprich: robuste Wirtschaft, akzeptable Infl ation und damit wenig 
Druck, an den Zinsen zu schrauben, was die Fed mit ihrer abwartenden 
Haltung und den Aussagen durch Fed-Chef Powell auch untermauert.

Bleibt eine teilweise befürchtete Rezession aus, besteht noch Luft nach 
oben für die Indizes. Denn: Entscheidend ist die Entwicklung von Umsät-
zen und Gewinnen der Unternehmen. Seit Mitte 2023 verzeichnen die 
US-Bluechips rd. 4 % Umsatzwachstum und für 2024 wird ein Wachstum 
von 6 % erwartet. Gleichzeitig ist die Infl ation rückläufi g, was Absatz-
wachstum statt Preiseffekte unterstellt. Über Fixkostendegression steigen 
Marge und Gewinn der Unternehmen. Für 2023 werden Schätzungen 
herumgereicht, dass 1 % Umsatzwachstum 2 % Gewinnwachstum zur 
Folge hatten. Das lässt Raum für ein akzeptables Wachstum bei den Un-
ternehmensgewinnen in diesem Jahr und trotz eines KGVs von 21 beim 
S&P 500 noch Chancen auf Kursavancen in der gesamten Marktbreite. 

Die technisch überkaufte Marktlage baut sich quasi 
wie von selbst auf hohem Indexniveau ab, was insbe-
sondere der Rotation des Kapitals aus dem Technolo-
giesegment in den breiteren und vielfach günstigeren 
Markt geschuldet ist. Die technische Notwendigkeit 
einer Konsolidierung bleibt aber bestehen. Für den 
Nasdaq Composit bleibt es daher bei der Einschät-
zung von letzter Woche. Größere Korrektur erst bei 
Bruch der 16.000-Punkte-Marke.

Ihr Markus Horntrich
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BTI-Musterdepot  

Aktie WKN Anzahl Kauf-
datum

Kauf-
kurs

aktueller
Kurs

Positions-
wert

Perfor-
mance

Gewich-
tung

Crowdstrike A2PK2R 8 20.11.23 190,74 € 304,05 € 2.432,40 € +59,4% 8,7%

Nutanix A2ACQE 44 20.11.23 35,91 € 57,42 € 2.526,67 € +59,9% 9,1%

AMD 863186 12 02.01.24 131,75 € 166,52 € 1.998,20 € +26,4% 7,2%

Coinbase Global A2QP7J 8 02.01.24 158,00 € 249,44 € 1.995,56 € +57,9% 7,2%

TPG A3DC2Y 40 02.01.24 39,08 € 43,21 € 1.728,53 € +10,6% 6,2%

Nvidia 918422 2 05.02.24 635,30 € 846,49 € 1.692,97 € +33,2% 6,1%

Broadcom A2JG9Z 1 12.02.24 1.196,45 € 1.278,82 € 1.278,82 € +6,9% 4,6%

Coherent A3DQXS 31 20.02.24 54,57 € 58,75 € 1.821,27 € +7,7% 6,5%

Meta Platforms A1JWVX 4 26.02.24 445,80 € 469,08 € 1.876,32 € +5,2% 6,7%

ASML A1J4U4 2 26.02.24 867,50 € 917,60 € 1.835,20 € +5,8% 6,6%

LAM Research 869686 2 26.02.24 863,62 € 918,15 € 1.836,31 € +6,3% 6,6%

Applied Materials 865177 9 04.03.24 195,14 € 196,97 € 1.772,69 € +0,9% 6,4%

Interactive Brokers A0MQY6 14 11.03.24 98,40 € 101,31 € 1.418,40 € +3,0% 5,1%

Robinhood A3CVQC 100 11.03.24 15,55 € 17,63 € 1.763,25 € +13,4% 6,3%

Align Technology 590375 6 18.03.24 293,09 € 300,19 € 1.801,14 € +2,4% 6,5%

Depotwert 27.777,73 €

Kasse 37,52 €

Gesamtwert 27.815,25 €

Performance seit Aufl egung am 01.02.2021 -7,3%

Performance seit Jahresanfang 2024     +11,3%

Cashquote 0,1%

Mit dem erneuten Anstieg der US-Indizes auf ein neues Hoch im Ver-
lauf der Woche hat sich auch das BTI-Depot auf + 11 % seit Jahresan-
fang hochgearbeitet. Im Blickpunkt der Berichtswoche stand der Bör-
senhighfl yer Nvidia mit dessen GTC-Konferenz. Im Anschluss daran 
hat die UBS ihr Kursziel für den Chiphersteller von 800 $ auf 1.100 $ 
angehoben. Nvidia „steht an der Schwelle zu einer neuen Nachfra-
gewelle von globalen Unternehmen und Staaten - wobei jeder Staat 
potenziell so groß ist wie ein großer US-Cloud-Kunde“, schrieb UBS-
Analyst Timothy Arcuri. Mit den Erkenntnissen aus Nvidias KI-Konfe-
renz erwartet er ein weiteres Wachstumsjahr im Jahr 2025 mit einem 
Umsatz von fast 150 Mrd. $, was rd. 30 % Wachstum entspricht. Da-
mit ist die UBS bullisher als der Konsens. Bewertungstechnisch liegt 
Nvidia im Schnitt der letzten 10 Jahre beim KGV, allerdings bei nun 
höherem Wachstum und Cash-Generierung. Bemerkenswert bleibt 
auch die Entwicklung bei den Broker-Aktien. Insbesondere Coinba-
se als indirekter Bitcoin-Tracker macht mit rd. 58 % Kursgewinn nun 

endlich Spaß. 
Transaktionen sind in dieser Woche 
nicht fällig. TPG könnte kommende 
Woche ein Verkaufssignal generieren.

Es geht voran

Aktion Aktie WKN Anzahl Börsenplatz Kurs
in €

Gewichtung
max.

Verkauf Ryanair A1401Z 87 Nasdaq 20,46 € +11,3%

Kauf Align Technology 590375 6 Nasdaq 293,09 € –

Durchgeführte Transaktionen am 18.03.2024:

BTI-Marktfi lter: 1,14  (Vorwoche:1,13)

BTI-Marktfi lter > 1: bullish; BTI-Marktfi lter < 1: bearish



www.bernecker.info 13/2024

Seite 3

CrowdStrike WKN A2PK2R

in Mio. US-$ 1/2022 1/2023 1/2024e 1/2025e 1/2026e

Umsatz 1.451,6 2.241,2 3.039,6 3.911,7 4.906,2
Wachstum in % 66,00 54,40 35,62 28,69 25,42

Bruttogewinn 1.068,4 1.640,0 2.359,0 3.051,0 3.853,5
Marge in % 73,60 73,17 77,61 78,00 78,54

EBITDA -46,6 -82,6 718,9 968,4 1.312,9
Marge in % -4,30 -3,80 23,65 24,76 26,76

Nettogewinn -225,0 -181,5 687,1 872,2 1.121,0
Marge in % -16,18 -8,18 22,60 22,30 22,85

Gewinn/Aktie -0,99 -0,78 2,83 3,51 4,42
Wachstum in % -137,2 21,0 — 24,0 25,7

Operativer Cashfl ow 574,8 941,0 1.144,9 1.512,7 1.911,8

Investitionsaufwand -133,0 -264,1 -216,3 -269,0 -306,0

Freier Cashfl ow 441,8 676,9 928,6 1.243,7 1.605,9

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US22788C1053
Börsenwert Mio. $ 78.522,7
Liquide Mittel Mio. $ 3.474,7
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 792,9
Minderheitsanteile Mio. $ 33,1
Unternehmenswert Mio. $ 75.874,0

CrowdStrike bietet Cybersicherheitsprodukte & -dienste zur Abwehr 

von Hackern an. Das Unternehmen ist auf cloudbasierte SaaS-Lösun-

gen zum Schutz von unternehmensinternen PCs, PC-Netzwerken und 

Serversystemen spezialisiert.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance
1 Woche +2,9%

1 Monat +4,4%

3 Monate +27,0%

6 Monate +99,7%

lfd. Jahr +27,2%

1 Jahr +143,6%
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Nutanix WKN A2ACQE

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US67059N1081
Börsenwert Mio. $ 15.261,3
Liquide Mittel Mio. $ 1.437,4
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 1.320,2
Minderheitsanteile Mio. $ 0,0
Unternehmenswert Mio. $ 14.970,5

1 Woche -1,1%

1 Monat +7,0%

3 Monate +32,2%

6 Monate +78,0%

lfd. Jahr +30,9%

1 Jahr +151,4%

Nutanix ist auf Multicloud- & Datacenter-Lösungen konzentriert. 

Das Unternehmen bietet einen Software-Stack für konvergente In-

frastrukturen, der Virtualisierungs-, Speicher- und Netzwerkdienste 

in einer schlüsselfertigen Lösung zusammenführt. Das Unternehmen 

beliefert Kunden in einer Reihe von Branchen, darunter Automobil, 

Konsumgüter, Bildung, Energie, Finanzdienstleistungen, Gesund-

heitswesen, Fertigung, Medien, öffentlicher Sektor, Einzelhandel, 

Technologie und Telekommunikation sowie Dienstleistungsanbieter.

Kurzprofi l

Wichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 07/2022 07/2023e 07/2024e 07/2025e 07/2026e

Umsatz 1.580,8 1.862,9 2.102,2 2.440,7 2.767,0
Wachstum in % 13,37 17,85 12,85 16,10 13,37

Bruttogewinn 1.259,6 1.530,7 1.765,3 2.052,6 2.316,0
Marge in % 79,68 82,17 83,98 84,10 83,70

EBITDA -250,5 -53,6 325,3 436,1 1.064,0
Marge in % -20,72 -4,74 15,47 17,87 38,45

Nettogewinn -490,2 -136,4 239,9 354,1 492,0
Marge in % -50,54 -13,66 11,41 14,51 17,78

Gewinn/Aktie -2,22 -0,58 0,85 1,20 1,60
Wachstum in % 24,4 73,7 — 41,5 33,4

Operativer Cashfl ow 67,5 272,4 365,9 483,9 646,0

Investitionsaufwand -49,1 -65,4 -72,0 -63,5 -111,0

Freier Cashfl ow 18,5 207,0 294,0 420,4 535,0

Geschäftsentwicklung
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AMD WKN 863186

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US0079031078
Börsenwert Mio. $ 287.387,7
Liquide Mittel Mio. $ 5.872,0
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 3.109,0
Minderheitsanteile Mio. $ 0,0
Unternehmenswert Mio. $ 284.624,7

1 Woche -6,9%

1 Monat -2,2%

3 Monate +27,4%

6 Monate +84,9%

lfd. Jahr +20,7%

1 Jahr +82,3%

Advanced Micro Devices (AMD) stellt Halbleiterprodukte und -geräte 

her. Das Unternehmen entwickelt und vertreibt Produkte wie Mikro-

prozessoren, eingebettete Mikroprozessoren, Chipsätze, Grafi k-, Vi-

deo- und Multimediaprodukte, beliefert damit Drittfi rmen und erbringt 

Montage-, Test- und Verpackungsdienste. 

Kurzprofi l

Wichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 2021 2022 2023e 2024e 2025e

Umsatz 16.434,0 23.601,0 22.647,1 26.537,1 31.037,6
Wachstum in % 68,33 43,61 -4,04 17,18 16,96

Bruttogewinn 7.929,0 10.796,0 11.460,1 14.038,4 16.998,3
Marge in % 48,25 44,93 50,60 52,90 54,77

EBITDA 4.156,0 5.975,0 5.337,8 7.105,5 9.235,1
Marge in % 25,11 23,54 23,57 26,78 29,75

Nettogewinn 3.147,3 1.715,0 4.304,4 6.118,6 8.004,1
Marge in % 19,24 5,59 19,01 23,06 25,79

Gewinn/Aktie 2,56 1,09 2,65 3,81 5,04
Wachstum in % 149,2 -57,3 143,1 43,5 32,4

Operativer Cashfl ow 3.521,0 3.565,0 3.542,5 5.704,5 7.529,0

Investitionsaufwand -301,0 -450,0 -536,7 -495,2 -588,1

Freier Cashfl ow 3.220,0 3.115,0 3.005,8 5.209,4 6.940,9

Geschäftsentwicklung
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Coinbase Global WKN A2QP7J

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US19260Q1076
Börsenwert Mio. $ 61.679,6
Liquide Mittel Mio. $ 5.139,4
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 3.057,7
Minderheitsanteile Mio. $ 0,0
Unternehmenswert Mio. $ 59.597,9

1 Woche +5,0%

1 Monat +49,0%

3 Monate +45,1%

6 Monate +258,8%

lfd. Jahr +46,4%

1 Jahr +230,0%

Coinbase Global ist auf den Handel von Kryptowährungen spezialisiert. 

Das Unternehmen betreibt eine intuitive und zuverlässige Plattform, die 

Zugang zu einer breiten Krypto-Produktpalette bietet. Die Kunden bzw. 

Nutzer haben über diese Plattform die Möglichkeit, digitale Assets wie 

Bitcoin auf einfache und sichere Weise zu senden und zu empfangen.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 2021 2022 2023 2024e 2025e

Umsatz 7.839,4 3.194,2 2.906,2 3.474,7 3.434,1
Wachstum in % 513,66 -59,25 -9,02 19,56 -1,17

Bruttogewinn — — 2.452,5 2.891,5 2.820,8
Marge in % — — 84,39 83,22 82,14

EBITDA 4.562,1 -1.165,6 859,4 999,0 996,4
Marge in % 40,49 -78,87 29,57 28,75 29,02

Nettogewinn 4.695,2 -1.469,4 -191,1 70,3 -61,3
Marge in % 46,23 -82,18 -6,57 2,02 -1,78

Gewinn/Aktie 21,35 -6,63 -0,82 -0,30 0,00
Wachstum in % 904,8 — 87,6 64,0 98,6

Operativer Cashfl ow 4.038,2 -1.585,4 623,7 1.141,3 549,0

Investitionsaufwand -25,0 -64,0 -3,3 -23,3 -49,4

Freier Cashfl ow 4.013,2 -1.649,4 620,4 1.118,0 499,6
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TPG WKN A3DC2Y

in Mio. US-$ 2021 2022 2023e 2024e 2025e

Umsatz 4.976,4 2.002,9 1.272,8 1.899,6 2.195,4
Wachstum in % 135,31 -59,75 17,20 49,24 15,57

Bruttogewinn — — — — —
Marge in % — — — — —

EBITDA 4.108,4 135,1 589,6 968,0 1.214,8
Marge in % 82,56 6,75 46,32 50,96 55,33

Nettogewinn 2.025,8 92,4 421,5 566,5 614,6
Marge in % 40,69 4,63 33,12 29,82 27,99

Gewinn/Aktie — 0,30 1,47 2,10 2,69
Wachstum in % — — 392,3 42,6 28,2

Operativer Cashfl ow 151,0 1.375,9 — — —

Investitionsaufwand -1,8 -2,4 — — —

Freier Cashfl ow 149,2 1.373,4 454,5 769,6 939,7

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US8726571016
Börsenwert Mio. $ 16.968,5
Liquide Mittel Mio. $ 665,2
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 988,6
Minderheitsanteile Mio. $ 2.782,0
Unternehmenswert Mio. $ 20.073,9

1 Woche +5,4%

1 Monat +7,7%

3 Monate +6,4%

6 Monate +54,3%

lfd. Jahr +7,8%

1 Jahr +65,8%

TPG Inc. ist ein Vermögensverwalter für alternative Investments und in 

den USA sowie international aktiv. TPG bietet Investment-Management-

Dienstleistungen für TPG-Fonds und diverse Investmentvehikel an. Zum 

Leistungsspektrum gehören Monitoring-Services für Portfoliounterneh-

men, Fremd- und Eigenkapitalstrukturierung sowie Underwriting- und 

Platzierungsdienste. Das Unternehmen investiert unter anderem in Pri-

vate Equity-Fonds, Immobilienfonds, Hedgefonds und Kreditfonds.

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

Kurzprofi l
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Nvidia WKN 918422

in Mio. € 01/2022 01/ 2023 01/2024e 01/2025e 01/2026e

Umsatz 26.914,0 26.974,0 59.106,4 93.964,7 110.078,5
Wachstum in % 61,40 0,22 119,12 58,98 17,15

Bruttogewinn 17.828,0 15.827,0 43.199,1 70.493,2 82.191,2
Marge in % 64,93 56,93 73,09 75,02 74,67

EBITDA 12.028,0 8.065,0 35.111,4 58.283,3 67.895,1
Marge in % 42,29 22,10 59,40 62,03 61,68

Nettogewinn 9.811,7 6.134,1 30.646,8 51.538,1 59.268,6
Marge in % 36,23 16,19 51,85 54,85 53,84

Gewinn/Aktie 3,87 2,44 12,32 20,67 23,99
Wachstum in % 91,0 -36,9 403,8 67,8 16,1

Operativer Cashfl ow 9.108,0 5.641,0 26.885,0 49.049,8 58.075,8

Investitionsaufwand -976,0 -1.833,0 -1.203,7 -1.787,7 -2.255,6

Freier Cashfl ow 8.132,0 3.808,0 25.681,3 47.262,1 55.820,3

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US67066G1040
Börsenwert Mio. € 2.301.175,0
Liquide Mittel Mio. € 25.984,0
Vorzüge & sonst. Mio. € 0,0
Fremdkapital Mio. € 11.056,0
Minderheitsanteile Mio. € 0,0
Unternehmenswert Mio. € 2.286.422,0

1 Woche +4,8%

1 Monat +17,2%

3 Monate +88,5%

6 Monate +121,2%

lfd. Jahr +85,9%

1 Jahr +247,7%

Nvidia ist einer der größten Entwickler von Grafi kprozessoren und Chip-

sätzen für Personal Computer, Server und Spielkonsolen. Die Chips des 

Unternehmens sind State of the Art im Bereich der Künstlichen Intelli-

genz. Der aktuelle Nvidia H100-Chip wird für 25.000 bis 30.000 $ bei 

Herstellkosten von 3.000 $ verkauft.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance
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Broadcom WKN A2JG9Z

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US11135F1012
Börsenwert Mio. $ 633.830,5
Liquide Mittel Mio. $ 14.189,0
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 39.648,0
Minderheitsanteile Mio. $ 0,0
Unternehmenswert Mio. $ 697.867,5

1 Woche +10,7%

1 Monat +4,8%

3 Monate +21,9%

6 Monate +65,0%

lfd. Jahr +22,5%

1 Jahr +116,8%

Broadcom produziert hochintegrierte Chips, die die Breitbandkom-

munikation sowie die Übertragung von Audio, Video und Daten 

ermöglichen. Broadcom bietet dabei komplette System-on-a-Chip-

Lösungen und damit verwandte Hardware- und Softwareanwendun-

gen an. Als Anbieter etwa von Switches für Datacenter der Hypersca-

ler profi tiert man auch vom allgegenwärtigen KI-Trend.

Kurzprofi l

Wichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 2021 2022 2023e 2024e 2025e

Umsatz 27.450,0 33.203,0 35.819,0 50.102,2 55.425,7
Wachstum in % 14,91 20,96 7,88 39,88 10,63

Bruttogewinn 16.873,0 22.113,0 24.694,0 38.148,8 42.543,1
Marge in % 61,36 66,55 68,93 76,14 76,76

EBITDA 14.948,0 19.484,0 20.632,0 29.751,2 34.025,6
Marge in % 53,41 58,15 56,21 59,38 61,39

Nettogewinn 6.763,7 11.582,2 14.437,0 22.469,2 26.778,1
Marge in % 23,45 33,80 39,31 44,85 48,31

Gewinn/Aktie 15,76 27,38 33,81 46,80 56,25
Wachstum in % 105,9 73,7 23,5 38,4 20,2

Operativer Cashfl ow 13.764,0 16.736,0 18.085,0 24.100,2 29.173,2

Investitionsaufwand -443,0 -424,0 -452,0 -537,8 -577,6

Freier Cashfl ow 13.321,0 16.312,0 17.633,0 23.562,4 28.595,6

Geschäftsentwicklung
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Coherent WKN A3DQXS

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US19247G1076
Börsenwert Mio. $ 9.590,0
Liquide Mittel Mio. $ 833,3
Vorzüge & sonst. Mio. $ 503,0
Fremdkapital Mio. $ 4.491,4
Minderheitsanteile Mio. $ 0,0
Unternehmenswert Mio. $ 15.801,6

Coherent ist einer der führenden Hersteller von Lasern für Wissenschaft 

und Industrie. Die Laserlösungen kommen in der industriellen Ferti-

gung, bei der optischen Kommunikation (Netzwerkinfrastruktur), in der 

Elektronik (z. B. Verbindungshalbleiter, optische Sensorik) oder in der 

Medizin- und Biotechnik für Gen-Sequenzierung, Analyse der Polyme-

rase-Kettenreaktion (PCR), Durchfl usszytometrie und Diagnostik sowie 

Laser-OPs zum Einsatz.

Kurzprofi l

Wichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 06/2022 06/2023e 06/2024e 06/2025e 06/2026e

Umsatz 3.316,6 5.160,1 4.619,8 5.400,2 6.012,8
Wachstum in % 6,78 55,58 -10,47 16,89 11,34

Bruttogewinn 1.265,5 1.618,3 1.695,8 2.109,9 2.411,2
Marge in % 38,16 31,36 36,71 39,07 40,10

EBITDA 901,9 1.014,8 993,5 1.316,5 1.588,3
Marge in % 22,23 13,52 21,51 24,38 26,41

Nettogewinn 299,6 -153,7 292,6 534,9 673,8
Marge in % 5,02 -7,82 6,33 9,90 11,21

Gewinn/Aktie 2,59 -1,12 1,48 3,04 3,84
Wachstum in % -0,6 — — 105,3 26,4

Operativer Cashfl ow 413,3 634,0 585,6 720,2 813,8

Investitionsaufwand -314,3 -436,1 -350,5 -355,6 -355,4

Freier Cashfl ow 99,0 198,0 235,1 364,6 458,4

Geschäftsentwicklung

1 Woche +7,5%

1 Monat +4,5%

3 Monate +41,6%

6 Monate +102,0%

lfd. Jahr +45,1%

1 Jahr +85,8%
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Meta Platforms WKN A1JWVX

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US30303M1027
Börsenwert Mio. $ 1.289.030,2
Liquide Mittel Mio. $ 65.403,0
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 37.924,0
Minderheitsanteile Mio. $ 0,0
Unternehmenswert Mio. $ 1.261.551,2

1 Woche +4,4%

1 Monat +4,0%

3 Monate +43,1%

6 Monate +69,1%

lfd. Jahr +42,8%

1 Jahr +153,1%

Meta Platforms ist ein Social-Technology-Unternehmen. Das Unterneh-

men entwickelt Anwendungen und Technologien, die Menschen dabei 

helfen, Kontakte zu knüpfen, Communitys zu fi nden und Unterneh-

men aufzubauen. Bekannte Plattformen sind Facebook, Instagram oder 

WhatsApp. Meta ist in den Bereichen Werbung, Augmented und Virtual 

Reality tätig, wobei die aktuelle Haupterlösquelle klassische Werbung 

auf den unterschiedlichen Plattformen ist. 

Kurzprofi l

Wichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 2022 2023 2024e 2025e 2026e

Umsatz 116.609,0 134.902,0 158.228,3 177.761,8 200.073,6
Wachstum in % -1,12 15,69 17,29 12,35 12,55

Bruttogewinn 92.855,0 108.896,0 127.709,2 143.315,1 161.187,3
Marge in % 78,35 80,76 80,71 80,62 80,56

EBITDA 44.098,0 67.550,0 90.035,9 103.724,2 118.948,2
Marge in % 33,86 44,49 56,90 58,35 59,45

Nettogewinn 27.208,5 45.046,7 53.973,2 61.098,8 69.435,5
Marge in % 19,90 28,98 34,11 34,37 34,70

Gewinn/Aktie 10,07 17,13 20,53 23,61 27,04
Wachstum in % -26,5 70,1 19,8 15,0 14,5

Operativer Cashfl ow 50.475,0 71.113,0 84.313,1 95.436,5 110.431,9

Investitionsaufwand -31.431,0 -27.266,0 -34.643,2 -37.569,4 -40.072,2

Freier Cashfl ow 19.044,0 43.847,0 49.669,9 57.867,2 70.359,7

Geschäftsentwicklung
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ASML WKN A1J85V

Hauptbörse Euronext
ISIN NL0010273215
Börsenwert Mio. $ 390.751,6
Liquide Mittel Mio. $ 7.756,0
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 5.176,1
Minderheitsanteile Mio. $ 0,0
Unternehmenswert Mio. $ 388.189,8

ASML entwickelt, produziert und vermarktet Halbleiterfertigungsaus-

rüstung, speziell Maschinen für die Chip-Herstellung durch Lithogra-

fi e. Mit der patentierten Extreme-Ultraviolett-Technologie (EUV) ist 

ASML Quasimonopolist, wenn es darum geht, Strukturverkleinerun-

gen zu ermöglichen und leistungsfähigere Halbleiter mit mehr Funkti-

onen - beispielsweise für KI-Funktionen - herzustellen.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

in Mio. US-$ 2021 2022 2023e 2024 2025

Umsatz 21.173,4 27.558,5 27.678,1 34.754,8 38.979,6
Wachstum in % 13,77 30,16 0,43 25,57 12,16

Bruttogewinn 10.512,7 13.774,4 14.062,4 18.837,8 21.520,7
Marge in % 49,65 49,98 50,81 54,20 55,21

EBITDA 8.236,2 10.596,9 9.423,0 13.875,8 16.085,6
Marge in % 38,71 38,32 34,05 39,92 41,27

Nettogewinn 6.425,0 8.143,0 7.367,9 11.025,1 12.858,0
Marge in % 30,21 29,45 26,62 31,72 32,99

Gewinn/Aktie 16,14 20,66 19,02 28,58 33,80
Wachstum in % 16,0 28,0 -7,9 50,2 18,3

Operativer Cashfl ow 9.434,9 6.536,2 8.264,9 11.631,9 13.198,7

Investitionsaufwand -1.281,8 -2.155,6 -1.846,2 -1.784,3 -1.767,7

Freier Cashfl ow 8.153,1 4.380,6 6.418,8 9.847,5 11.431,0

1 Woche +5,3%

1 Monat +3,0%

3 Monate +32,1%

6 Monate +62,7%

lfd. Jahr +32,5%

1 Jahr +50,3%

Performance
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LAM Research WKN 869686

in Mio. $ 06/2022 06/2023 06/2024e 06/2025e 06/2026e

Umsatz 17.227,0 17.428,5 14.803,5 17.499,8 20.126,4
Wachstum in % 17,78 1,17 -15,06 18,21 15,01

Bruttogewinn 7.863,0 7.876,3 7.028,1 8.187,3 9.455,6
Marge in % 45,69 44,62 47,48 46,79 46,98

EBITDA 5.749,6 5.737,9 4.720,1 5.773,8 6.838,1
Marge in % 33,58 32,09 31,89 32,99 33,98

Nettogewinn 4.607,9 4.623,7 3.835,2 4.635,2 5.564,8
Marge in % 26,73 25,88 25,91 26,49 27,65

Gewinn/Aktie 32,77 34,04 29,14 35,84 44,18
Wachstum in % 21,8 3,9 -14,4 23,0 23,3

Operativer Cashfl ow 3.099,7 5.178,9 4.631,6 4.703,9 5.662,4

Investitionsaufwand -546,0 -501,6 -384,8 -459,3 -535,8

Freier Cashfl ow 2.553,6 4.677,4 4.246,8 4.244,6 5.126,6

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US5128071082
Börsenwert Mio. $ 129.860,1
Liquide Mittel Mio. $ 5.374,7
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 5.249,1
Minderheitsanteile Mio. $ 0,0
Unternehmenswert Mio. $ 129.205,9

1 Woche +8,8%

1 Monat +4,9%

3 Monate +27,0%

6 Monate +60,0%

lfd. Jahr +26,5%

1 Jahr +95,6%

LAM Research ist einer der weltweit führenden Lieferanten von Halblei-

ter-Equipment. LAM Research ist insbesondere der führende Anbieter 

von Maschinen zur Herstellung von DRAM- und NAND-Speichern, wel-

che zukünftig vor allem für Technologien wie Cloud, Künstliche Intelli-

genz und Datacenter-Solutions benötigt werden.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance
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Applied Materials WKN 865177

in Mio. $ 10/2022 10/2023e 10/2024 10/2025 10/2026

Umsatz 25.785,0 26.517,0 26.746,8 29.644,4 31.858,9
Wachstum in % 11,80 2,84 0,87 10,83 7,47

Bruttogewinn 12.019,0 12.413,0 12.634,4 14.051,5 15.141,2
Marge in % 46,51 46,70 47,24 47,40 47,53

EBITDA 8.398,0 8.336,0 8.148,5 9.430,2 10.083,5
Marge in % 32,29 31,19 30,47 31,81 31,65

Nettogewinn 6.508,0 6.813,1 6.867,7 7.753,8 8.402,5
Marge in % 25,31 25,86 25,68 26,16 26,37

Gewinn/Aktie 7,42 8,06 8,29 9,57 10,74
Wachstum in % 9,8 8,6 2,9 15,4 12,2

Operativer Cashfl ow 5.399,0 8.700,0 7.717,8 8.090,3 8.891,5

Investitionsaufwand -787,0 -1.106,0 -976,3 -1.080,6 -1.179,4

Freier Cashfl ow 4.612,0 7.594,0 6.741,5 7.009,7 7.712,2

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US0382221051
Börsenwert Mio. $ 174.197,6
Liquide Mittel Mio. $ 6.869,0
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 5.897,0
Minderheitsanteile Mio. $ 0,0
Unternehmenswert Mio. $ 172.591,6

1 Woche +5,6%

1 Monat +5,0%

3 Monate +29,4%

6 Monate +54,0%

lfd. Jahr +29,4%

1 Jahr +76,4%

Applied Materials ist gemessen am Börsenwert der weltweit größte 

Maschinenbauer für die Chip-Produktion, aber auch für die Fertigung 

von Flachbildschirmen und Solarmodulen. Das Unternehmen deckt 

im Fertigungsprozess für Halbleiter alle relevanten Schritte ab, Wafer-

Fertigung, PVD (Physical Vapor Deposition), CVD (Chemical Vapor 

Deposition), Etching (Ätzen), Inspektion und Messtechnik.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance
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Robinhood WKN A3CVQC

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US7707001027
Börsenwert Mio. $ 16.432,7
Liquide Mittel Mio. $ 6.437,0
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 3.547,0
Minderheitsanteile Mio. $ 0,0
Unternehmenswert Mio. $ 13.547,1

1 Woche +3,5%

1 Monat +34,5%

3 Monate +45,1%

6 Monate +93,7%

lfd. Jahr +47,5%

1 Jahr +110,4%

Robinhood Markets betreibt eine Plattform für Finanzdienstleistungen. 

Mit der Robinhood-App ermöglicht das Unternehmen Anlegern durch 

intuitive Bedienung einen unkomplizierten Zugang zum Börsenhandel-

für Aktien, ETFs oder Kryptowährungen und verschiedene Investment-

strategien wie fractional trading. Mit dem Abonnement Robinhood 

Gold bietet das Unternehmen des Weiteren Premium-Dienste für seine 

Kunden an. Das Unternehmen ist außerdem im Bargeld-Zahlungsver-

kehr aktiv und gibt z. B. eigene Debit-Karten aus.

Kurzprofi l

Wichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. € 2022 2023 2024e 2025e 2026e

Umsatz 1.382,0 1.865,0 2.091,7 2.037,3 1.936,6
  YoY-Wachstum in % -23,86 34,95 11,85 -2,60 -4,94

Bruttogewinn — — — — —
  Marge in % — — — — —

EBITDA -711,0 -465,0 574,7 602,4 494,0
  Marge in % -64,62 -24,93 27,48 29,57 25,51

Nettogewinn -884,2 -541,0 183,7 178,4 99,8
  Marge in % -75,70 -29,01 8,78 8,76 5,16

Gewinn/Aktie -1,01 -0,52 0,25 0,31 0,34
    Growth (YoY) 75,6 48,5 — 23,3 9,3

Cash aus Betriebstätigkeit -994,0 1.333,0 468,8 543,7 746,2

Investitionsaufwand -28,0 -2,0 -40,7 -68,8 -68,5

Freier Cashfl ow -1.022,0 1.331,0 428,2 474,8 677,7

Geschäftsentwicklung
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Interactive Brokers WKN A0MQY6

in Mio. US-$ 2021 2022e 2023e 2024e 2025e

Umsatz 4.085,0 7.776,0 4.747,7 4.652,3 5.172,2
Wachstum in % 39,04 90,36 8,72 -2,01 11,18

Bruttogewinn — — — — —
Marge in % — — — — —

EBITDA 3.106,0 6.605,0 3.315,3 3.299,3 3.514,5
Marge in % 76,03 84,94 69,83 70,92 67,95

Nettogewinn 380,0 607,0 696,2 721,8 816,7
Marge in % 12,39 13,82 14,66 15,52 15,79

Gewinn/Aktie 3,75 5,74 6,30 6,08 6,59
Wachstum in % 15,7 53,0 9,8 -3,5 8,4

Operativer Cashfl ow 3.968,0 4.544,0 3.037,1 2.914,9 3.092,8

Investitionsaufwand -69,0 -49,0 -62,2 -63,5 -64,9

Freier Cashfl ow 3.899,0 4.495,0 2.974,9 2.851,4 3.027,8

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US45841N1072
Börsenwert Mio. $ 45.957,8
Liquide Mittel Mio. $ 15.092,0
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 12.290,0
Minderheitsanteile Mio. $ 10.483,0
Unternehmenswert Mio. $ 53.638,8

1 Woche +1,0%

1 Monat +1,6%

3 Monate +32,1%

6 Monate +23,4%

lfd. Jahr +30,9%

1 Jahr +36,4%

Interactive Brokers (IB) ist ein US-amerikanischer (Online-)Broker. IB 

betreibt eine der größten elektronischen Handelsplattformen in den 

USA und weltweit. Das Unternehmen ermöglicht weltweit den Handel 

mit Aktien, Optionen, Futures, Rohstoffpapieren, Futures-Optionen, 

Devisen inklusive Kryptowährungen, Anleihen und Fonds. Zu den 

Kunden gehören neben Institutionen auch Einzelanleger und Trader.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance



www.bernecker.info 13/2024

Seite 17

Align Technology WKN 501822

in Mio. € 2022e 2023e 2024e 2025e 2026e

Umsatz 3.734,6 3.862,3 4.045,9 4.444,6 4.892,3
Wachstum in % -5,51 3,42 4,75 9,85 10,07

Bruttogewinn 2.633,8 2.706,9 2.849,7 3.145,4 3.490,4
Marge in % 70,52 70,09 70,43 70,77 71,34

EBITDA 817,8 844,3 931,3 1.044,5 1.242,2
Marge in % 21,59 21,50 23,02 23,50 25,39

Nettogewinn 421,7 461,4 700,1 792,5 908,9
Marge in % 9,68 11,52 17,30 17,83 18,58

Gewinn/Aktie 5,38 6,02 9,19 10,55 12,51
Wachstum in % -46,8 12,0 52,6 14,8 18,6

Operativer Cashfl ow 568,7 785,8 1.001,5 1.093,4 1.295,2

Investitionsaufwand -291,9 -177,7 -169,6 -197,6 -262,3

Freier Cashfl ow 276,8 608,1 831,9 895,9 1.032,8

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US0162551016
Börsenwert Mio. $ 24.124,2
Liquide Mittel Mio. $ 980,8
Vorzüge & sonst. Mio. $ 0,0
Fremdkapital Mio. $ 126,6
Minderheitsanteile Mio. $ 0,0
Unternehmenswert Mio. $ 23.270,1

1 Woche +2,2%

1 Monat +1,5%

3 Monate +18,1%

6 Monate +7,6%

lfd. Jahr +17,2%

1 Jahr +2,8%

Align Technology  ist ein führendes Medizintechnikunternehmen, das 

vor allem für seine Invisalign-Produktlinie, eine revolutionäre Methode 

zur Zahnkorrektur mittels durchsichtiger, abnehmbarer Aligner, bekannt 

ist. Das Unternehmen bietet zudem digitale Scanner und Dienstleistun-

gen für Zahnärzte und Kieferorthopäden. Der größte Umsatzanteil wird 

in Nordamerika generiert, gefolgt von Regionen wie Europa, dem Na-

hen Osten, Afrika, Asien/Pazifi k und Südamerika. 

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance
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Rangliste Large Caps - Top 50
Rang
aktuell

Rang
Vorwoche Aktie WKN BTI-

Score
aktueller
Kurs ($)

52-Wochen
Hoch ($)

52-Wochen
Tief ($)

1 1 NVIDIA 918422 100,0% 916,14 974,00 258,50
2 9 CONSTELLATION ENERGY A3DCXB 98,8% 174,46 185,58 71,16
3 3 META PLATFORMS A1JWVX 97,7% 505,30 523,57 197,90
4 5 APPLIED MATERIALS 865177 95,6% 210,06 214,91 109,00
5 4 ASML HOLDING A1J85V 95,0% 978,18 1.056,34 564,00
6 2 AMD 863186 93,9% 178,74 227,30 81,02
7 7 ALIGN TECHNOLOGY 590375 92,4% 324,04 413,20 176,34
8 6 CROWDSTRIKE A2PK2R 91,6% 326,65 365,00 115,67
9 8 INTERACTIVE BROKERS A0MQY6 91,4% 108,43 112,50 70,83
10 11 NETFLIX 552484 91,2% 624,07 634,36 293,54
11 10 LAM RESEARCH 869686 91,1% 987,04 1.007,39 478,77
12 17 PACCAR 861114 89,5% 124,35 124,66 65,28
13 13 GE HEALTHCARE A3D3G6 88,6% 91,58 94,50 62,35
14 14 KLA 865884 88,4% 712,90 729,15 355,88
15 16 QUALCOMM 883121 87,8% 170,19 177,59 101,47
16 29 MICRON TECHNOLOGY 869020 87,7% 109,60 113,50 56,01
17 28 EBAY 916529 87,5% 51,78 52,82 37,17
18 12 TRIP.COM A2PUXF 87,3% 45,19 47,45 30,70
19 25 DIAMONDBACK ENERGY A1J6Y4 86,5% 194,75 195,00 121,84
20 15 BROADCOM A2JG9Z 85,9% 1.361,50 1.438,17 601,29
21 21 AIRBNB A2QG35 83,7% 168,39 170,10 103,55
22 26 TRACTOR SUPPLY 889826 82,5% 265,06 268,02 185,00
23 35 STEEL DYNAMICS 903772 81,6% 144,40 144,43 90,55
24 20 INTUITIVE SURGICAL 888024 80,9% 392,23 403,00 240,54
25 19 FORTINET A0YEFE 80,3% 68,64 81,24 44,12
26 27 FASTENAL 887891 79,7% 78,32 79,04 49,99
27 22 NXP SEMICONDUCTOR A1C5WJ 76,8% 244,50 264,26 155,31
28 23 AMAZON.COM 906866 76,1% 177,43 181,42 96,29
29 24 MARVELL TECHNOLOGY A3CNLD 74,2% 66,73 85,76 36,90
30 31 FISERV 881793 73,6% 156,42 156,86 109,12
31 41 COPART 893807 73,6% 57,32 57,86 35,06
32 40 MODERNA A2N9D9 73,1% 104,33 163,24 62,55
33 18 ULTA BEAUTY A0M240 72,9% 520,96 574,76 368,02
34 34 THE TRADE DESK A2ARCV 71,9% 84,76 94,00 57,17
35 33 RYANAIR A142FC 71,5% 144,41 146,48 87,18
36 30 COSTCO WHOLESALE 888351 71,0% 742,00 787,08 466,15
37 46 O'REILLY AUTOMOTIVE A1H5JY 70,8% 1.160,60 1.169,11 795,75
38 44 FIFTH THIRD BANCORP 875029 70,8% 37,09 37,36 22,46
39 32 MARRIOTT 913070 70,8% 256,14 256,53 153,56
40 36 CADENCE DESIGN SYSTEMS 873567 70,6% 322,92 327,36 194,01
41 55 DEXCOM A0D9T1 70,2% 134,26 139,55 74,75
42 51 T ROWE PRICE 870967 69,3% 120,50 132,76 87,43
43 42 CDW A1W0KL 67,6% 255,31 255,86 160,66
44 39 REGENERON PHARMACEUTICALS 881535 64,0% 974,81 998,33 684,81
45 37 CSX 865857 63,6% 37,86 40,12 27,60
46 77 COSTAR GROUP 922134 63,2% 97,11 100,38 65,12
47 59 ARCH CAPITAL 590336 62,7% 90,45 92,58 63,69
48 38 WILLIS TOWERS A2AC3K 62,6% 274,78 278,86 195,29
49 47 AUTODESK 869964 62,1% 266,12 279,53 188,38
50 54 HUNTINGTON BANCORP 867622 60,9% 13,62 13,77 9,13
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Rangliste Small/Mid Caps - Top 50
Rang
aktuell

Rang
Vorwoche Aktie WKN BTI-

Score
aktueller
Kurs ($)

52-Wochen
Hoch ($)

52-Wochen
Tief ($)

1 1 COINBASE GLOBAL A2QP7J 100,0% 254,87 276,38 46,43
2 2 ROBINHOOD A3CVQC 99,3% 18,67 19,42 7,91
3 6 CELSIUS HOLDINGS A0YH6K 99,1% 91,54 99,62 28,08
4 3 COHERENT A3DQXS 97,9% 63,42 67,94 26,29
5 8 LYFT A2PE38 96,4% 20,43 20,82 7,85
6 4 MEDPACE HOLDINGS A2APTV 96,3% 412,62 419,42 175,38
7 29 OKTA A2DNKR 96,2% 104,09 114,50 65,04
8 5 CONFLUENT A3CS43 96,1% 31,68 41,22 14,69
9 12 BRUKER 813534 95,5% 94,41 94,86 53,79
10 7 NUTANIX A2ACQE 94,8% 62,67 66,99 23,35
11 16 CROCS A0HM52 94,1% 139,26 151,32 74,00
12 11 MKS INSTRUMENTS 920343 94,1% 127,39 134,70 63,44
13 10 SAIA A0KDU8 93,8% 585,49 628,34 244,69
14 13 SHOCKWAVE MEDICAL A2PEF3 93,6% 282,23 315,95 157,00
15 36 R1 RCM A3DM9Y 92,9% 13,17 18,71 8,87
16 26 AXON ENTERPRISE A2DPZU 92,7% 316,61 325,63 175,37
17 9 FLEX 890331 92,7% 28,44 30,93 14,14
18 31 ERIE INDEMNITY 919562 92,2% 408,32 420,34 199,49
19 17 TRIMBLE 882295 91,0% 64,51 65,55 39,57
20 15 TEXAS ROADHOUSE A0DKNQ 90,3% 152,63 157,12 91,06
21 28 WESTERN DIGITAL 863060 89,0% 63,76 66,01 31,97
22 35 LIGHT & WONDER 875605 87,8% 108,36 108,79 54,66
23 49 NETAPP A0NHKR 87,7% 104,89 112,48 59,81
24 43 PILGRIM'S PRIDE A0YJBW 87,2% 33,91 34,05 19,96
25 22 CYBERARK SOFTWARE A12CPP 87,2% 269,66 283,00 120,11
26 14 ASCENDIS PHARMA A14M6X 87,1% 146,04 161,00 64,33
27 27 NICE 905394 87,1% 258,29 259,96 149,54
28 21 ENTEGRIS 938201 87,0% 140,02 146,91 69,37
29 24 ICON 932242 86,8% 329,37 344,77 181,92
30 25 CARLYLE GROUP A2PXCR 86,0% 47,02 48,52 25,20
31 20 WIX.COM A1W7AU 85,7% 140,01 146,21 73,39
32 19 SAREPTA THERAPEU A1J1BH 85,4% 125,44 159,89 55,25
33 33 LATTICE SEMICONDUCTOR 878255 85,0% 78,74 98,30 51,96
34 30 MONDAY.COM A3CR1P 84,6% 229,71 239,22 108,35
35 62 HASHICORP A3C8W3 83,1% 27,00 36,39 18,91
36 32 LINCOLN ELECTRIC 908231 82,6% 257,78 261,13 152,36
37 34 MASIMO 578074 80,8% 133,15 198,00 75,22
38 41 ZEBRA TECH 882578 80,7% 293,87 320,55 194,59
39 48 DRAFTKINGS A3DL31 79,7% 47,77 48,90 17,12
40 39 TPG A3DC2Y 79,7% 46,48 47,20 24,74
41 37 LANCASTER COLONY 858141 79,4% 205,41 220,65 158,88
42 44 VIPER ENERGY A1158P 78,5% 37,88 38,76 24,48
43 23 MONOLITHIC POWER A0DLC4 77,9% 676,15 778,15 383,19
44 40 EURONET WORLDWIDE 905247 76,8% 109,60 121,55 73,84
45 45 HEALTHEQUITY A119D1 76,4% 82,54 84,49 48,86
46 42 CEREVEL THERAPEUTICS A2QF3L 75,7% 42,29 43,59 19,59
47 50 LPL FINANCIAL A1JZ6S 75,1% 263,50 274,35 179,00
48 86 KANZHUN A3CR8G 74,0% 18,46 21,32 12,57
49 63 NOVANTA A2AJW7 73,9% 173,32 187,61 111,20
50 47 MANHATTAN ASSOCIATES 913804 73,6% 251,73 266,94 143,95
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